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לקהל לקוחותינו וידידנו שלום רב

Moore Financial Consulting- עדכון מחלקת ייעוץ פיננסי
השפעות מלחמת חרבות ברזל על הערכות השווי הקרובות

מלחמת חרבות ברזל הינה משבר בטחוני מהחמורים שידענו מזה עשרות שנים, עם השפעות
דרמטיות ביותר על אורח חיינו, במישור האישי וגם במישור העסקי. השפעות אלו מייצרות שיתוק של
ממש לסקטור העסקי בטווח הקצר, אשר מטבע הדברים ילך וישתחרר ככל שיעבור הזמן, אך בהחלט

נדמה כי נחוש השפעות משמעותיות גם לטווח ארוך יותר.

עדיין מוקדם לנתח בשלב זה את מידת ההשפעה של המלחמה על המשק, אך מה שברור הוא כי תחול
הרעה במדדים כלכליים. ההשלכות הנרחבות של המלחמה על המצב העסקי של חברות רבות,
שיצטרכו בסופו של יום להביא זאת לידי ביטוי גם בדיווח הכספי, שמטרתו לשקף את המצב העסקי
הנוכחי של החברה תוך הסתמכות בין היתר על אומדנים מהותיים והנחות סבירות לגבי אירועים

שיתרחשו בעתיד.

ניסיון העבר מלמד כי בחלק הראשון של רוב המלחמות חלה ירידה משמעותית במחירי המניות, אך
ברוב המקרים חל תיקון משמעותי יחסית מהר וקשה לחזות את ההשפעה של האירועים הנוכחיים על
שוק ההון בעת הקרובה, אך מבט לעבר ההיסטוריה מלמד כי שוק ההון מתאושש פעמים רבות גם

מארועים קשים. 

לאור כל הנ"ל, יציב המשבר אליו אנו נכנסים אתגרים מהותיים גם בפני מעריכי השווי, אשר יצטרכו
לבחון בשיקול דעת ובזהירות את השלכות המשבר על ההנחות המהותיות ושיקולי הדעת שעליהם

התבססו בהערכת אומדנים שונים שעשויים להשפיע על שווי הנכסים המוערכים.

בין היתר ואף ביתר שאת, עלולים להיות מושפעים נכסי החברות הנמדדים בשווי הוגן, לרבות:
 

מדידת הסכום בר ההשבה של יחידות מניבות מזומנים בבחינת ירידת ערך של מוניטין ונכסים
מוחשיים ובלתי מוחשיים.

הערכות שווי של תמורה מותנית.

הערכות שווי של נדל"ן להשקעה.
הערכות שווי של מכשירים פיננסיים. 

הערכות שווי נכסים נוספים הנמדדים בשווי הוגן.

משרד Moore Financial Consulting הינו זרוע הייעוץ הפיננסי של משרד רואי החשבון
ליאון-אורליצקי. המשרד עוסק בהערכת שווי וייעוץ כלכלי לחברות המובילות במשק ומהווה חלק מרשת

Moore Global הבינלאומית.

בסקירה שביצע המשרד עולות המסקנות הבאות:

בשל העובדה כי בנוגע למוניטין למשל, גם אם בעתיד מצב הדברים יחזור לקדמותו, לא יהיה ניתן לבטל
את ההפסד מירידת הערך שנרשם, שמרנות יתר ומבחני רגישות לתרחישים הרעים ביותר, עלולים

להביא לנזקים, לא פחות מאופטימיות יתר.

ייתכן  כי יהיה נאות יותר לבצע את הערכות השווי תוך שקלול הסתברויות לתרחישים שונים, מאשר
לבצע היוון של תחזית תזרים מזומנים בודדת כפי שמקובל בשגרה.

השפעות חרבות ברזל תימדדנה לראשונה בדוחות 31.12.2023 בכל מקרה.

יתכן כי חברות מסוימות אף ינקטו בגישה של ביצוע הערכות שווי נוספות ברבעון העוקב, ככל שיגיעו
למסקנה שהדבר יסייע לקבל החלטות מושכלות יותר.

להעמקה אנא קראו המאמר בקישור המצורף.
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