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ביום 29 בינואר, 2025, פרסמה רשות  המיסים את התנאים שבהן השקעת SAFE תיחשב כהשקעה
במניות ולא כעסקת ריבית.

ההנחיות פורסמו בהמשך לפניית האיגוד הישראלי לתעשיות מתקדמות (IATI), מיום 3 במאי, 2022,
ולהנחיית רשות המיסים הקודמת בנושא זה, מיום 16 במאי, 2023. 

בפנייה, נתבקשה רשות המיסים לבחון את היבטי המיסוי הנובעים בשל הקצאת מניות בחברה פרטית
תושבת ישראל (להלן: "החברה"), למשקיע (להלן: "המשקיע"), ומימושן על ידו, כאשר אותן מניות
התקבלו בידי המשקיע במסגרת חוזה רכישה, שכולל השקעה כספית במועד מסוים (להלן: "מועד
ההשקעה") בתמורה להקצאת מניות בלבד במועד מאוחר יותר (להלן: "מועד ההקצאה"), ובמקרה בו
שווי המניות שהתקבלו במועד ההקצאה הינו גבוה יותר מסכום השקעתו הכספית (להלן:  "עסקת

 .("SAFE או "חוזה "SAFE

כפי שנכתב במסמך ההנחיות, ככלל, עסקאות SAFE נותנות מענה לגיוס הון מהיר ויעיל לחברות
פרטיות, אשר מתאפיינות, בין היתר, בהיעדר שווי מוסכם. במועד החתימה על חוזה SAFE, בין
המשקיע לחברה, מוזרם באופן מידי הון לחברה,  על ידי המשקיע, אך הקצאת המניות מגינו מתבצעת
במועד מאוחר יותר, וזאת, על מנת לדחות את ההתמודדות עם שאלת השווי של מניות החברה, עד
לגיוס הון משמעותי ורחב יותר, מסגרתו יוסכם השווי עם המשקיעים. מחיר הגיוס מהווה אומדן שווי

 .SAFE -מהימן לצורך קביעת מספר המניות שיוקצו בפועל למשקיע באמצעות עסקת ה
בתקופה שבין הזרמת ההון לבין הקצאת המניות, סכום ההון שמוזרם לחברה אינו נושא ריבית ואין בגינו
תשלום כלשהו מהחברה למשקיע, אולם בעת הקצאת המניות, המשקיע מקבל "הנחה" במחיר למניה

לעומת שאר המשקיעים בגיוס הרחב. 

לאור ההפרש בין מספר המניות שיתקבל בפועל בידי משקיע בעסקת SAFE לבין מספר המניות
הניתנות לרכישה לפי שווי שוק (להלן: "ההפרש" או "ההטבה"), שנגזר משוני בשווי השוק של
החברה בין מועד ההשקעה לבין מועד הקצאת המניות למשקיע, עולה השאלה: האם ההפרש
כולל בתוכו גם הכנסות ריבית בידי משקיע ה- SAFE, או שמא יש לסווג את העסקה במישור

ההון בלבד.   

בפניה פורטו כל התנאים למסגרת ההשקעה בעסקת SAFE עליה יחולו ההנחיות. 

מסמך ההנחיות קובע כי בהתקיים כל התנאים, עמדת רשות המיסים הינה כי יש לראות את השקעת
ה-SAFE  כמקדמה על חשבון מניות, ועל כן יחולו ההוראות הבאות: 

1.לא יחול אירוע מס במועד הקצאת המניות ולא תחול על החברה חובת ניכוי מס במקור (זאת אף אם
בעת מועד ההקצאה טרם התקיימו חלק מן התנאים כמפורט במסמך ההנחיות). 

2.ככל והתקיימו התנאים המפורטים במסמך עד למועד מכירת המניות שהתקבלו בגין המרת ה-
SAFE, כל תמורה שיקבל המשקיע עבור מימוש המניות, יראו אותה כ: "תמורה עבור מכירת מניות".

ככל ובמועד ההקצאה לא יתקיימו כל העובדות והתנאים כמפורט במסמך ההנחיות, תבחן העסקה על
פי כלל הנסיבות ובהתאם ייקבע אם יש לראות בסיווג העסקה כמקדמה על חשבון מניות, או כפירעון
חוב, אשר גלומה בו הכנסה מריבית למשקיע, או כעסקה מסוג אחר, ובהתאם לסיווג העסקה תקבע

חבות המס על ידי פקיד השומה. 

יצוין, כי אין בסיווג ה- SAFE  כמקדמה על חשבון מניות בכדי להגביל את סמכות פקיד השומה לבחון
את סיווג ההכנסה ממימוש המניות בידי המשקיע בשל נסיבותיו הספציפיות של המשקיע (כגון: היותו

דירקטור או עובד בחברה, סיווג העסקה כעסקת אקראי בעלת אופי מסחרי, וכד'). 
עוד, מובהר במסמך ההנחיות כי אין באי התקיימותם של התנאים המפורטים בו כדי לקבוע את הסיווג

לצורכי מס של הסכמי SAFE אחרים. 

עמדה זו של רשות המיסים, תחול על כל עסקאות ה-SAFE אשר עומדות במסגרת התנאים שפורטו
במסמך ההנחיות ונחתמו, או ייחתמו בין חברות למשקיעים בין יום 1 בינואר, 2025, ועד ליום 31
בדצמבר, 2026 או עד לפרסום הנחיה אחרת על ידי רשות המיסים לפי המוקדם. בנוסף, מובהר כי
ניתן יהיה לעשות שימוש בנוסח מסמך ההנחיות הנוכחי לצורך הבהרת ההנחיות הקבועות במסמך
ההנחיות הקודם שפרסמה רשות המיסים מיום 16 במאי, 2023, בהתייחס לעסקאות SAFE  שנחתמו

לפני 1 בינואר, 2025. 

לנוחיותכם, מצורף כאן קישור למסמך ההנחיות אשר פורסם על ידי רשות המיסים ביום 29 בינואר,
SAFE 2025: הנחיות בעניין היבטי המס שיחולו בהשקעה בחברה באמצעות

נשמח לעמוד לשרותכם ככל ונדרש לכם ייעוץ או סיוע כלשהו בנושא.   
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