
אם אינך רואה מייל זה לחץ כאן

31 במרץ 2025

לקהל לקוחותינו וידידנו שלום רב

עדכון מס הכנסה - מיזוג סטטוטורי של חברה מעבירה עם ולתוך
חברה קולטת שהיא "שלד בורסאי"

נשמח לעמוד לשרותכם בכל עת!
 

שאלות ניתן להפנות אל: 

תמיר בן שמעון, רו"ח 
שותף מחלקת מיסים
טלפון: 03-6155195

tamirb@lionorl.co.il

משה הירשוביץ, רו"ח 
ס. מנהל מחלקת מיסים

טלפון: 03-6142115
mosheh@lionorl.co.il

Israel | +972036155155 | ליאון אורליצקי ושות

הסר | דווח כספאם

ActiveTrail נשלח באמצעות תוכנת

ביום 3.3.2025 פרסמה רשות המיסים החלטת מיסוי במסגרתה אושר לחברה עם פעילות עסקית
(קישור להחלטת   ( להתמזג עם ולתוך "שלד בורסאי". (להלן: "החלטת המיסוי" או "ההחלטה"

המיסוי).

מדובר בשתי חברות תושבות ישראל: חברה פרטית בעלת פעילות עסקית, ממשית ומתמשכת
המניבה הכנסות חייבות במס, מכוח סעיף 2(1) לפקודה, (להלן: "החברה המעבירה"); וחברה
ציבורית, שמניותיה נסחרות בורסה לניירות ערך בתל אביב, אשר למועד המיזוג אין לה כל פעילות,
נכסים או התחייבויות למעט הפסדים לצורכי מס וכן יתרות מזומנים (להלן: "החברה הקולטת"). כלומר,

החברה הקולטת נחשבת ל"שלד בורסאי".

החברה המעבירה והחברה הקולטת ביקשו להתמזג ביום 30.6.2024, וזאת כדי להנפיק את פעילות
החברה המעבירה בבורסה, באמצעות החברה הקולטת– למטרת גיוס משקיעים ומקורות מימון חדשים

ומגוּונים, חיסכון בהוצאות ובעלויות הנפקה ותשקיף.

במסגרת המיזוג, החברה המעבירה תמוזג עם ולתוך החברה הקולטת מיזוג סטטוטורי על-פי החלופה
הראשונה להגדרת "מיזוג" שבסעיף 103 לפקודה, כך שלאחר המיזוג החברה המעבירה תחוסל ללא
פירוק וכל פעילותה, נכסיה והתחייבויותיה יועברו לחברה הקולטת, ולבעלי המניות בחברה המעבירה

תוקצינה מניות בחברה הקולטת, והכל ללא חבות במס.

פרסום ההחלטה מהווה  תקדים, שכן המיזוג אושר על אף שלחברה הקולטת אין פעילות עסקית כלל,
וכן אין לה אף סינרגיה עם החברה המעבירה, ולכן ניתן להסיק מכך, שרשות המיסים רואה בהנפקה

בבורסה לניירות ערך טעם כלכלי.

היתרון במיזוג לתוך "שלד בורסאי" לעומת הנפקה ישירה, הינו בין היתר חיסכון משמעותי בזמן, בעלויות
ובתהליכים רגולטוריים. הנפקה בבורסה מחייבת עמידה בדרישות מחמירות, בירוקרטיה, דיווחים רבים

ועלויות, בעוד שמיזוג לשלד בורסאי מאפשר כניסה מהירה יותר לשוק ההון, וגיוס הון מיידי. 

יצויין, כי בעבר רשות המיסים אפשרה לבצע מיזוג לשלד בורסאי, אולם לא מיזוג סטטוטורי, כאמור, אלא
מיזוג על דרך של החלפת מניות, בהתאם לסעיף 103כ לפקודה. במיזוג כזה, בעלי המניות של החברה
הפרטית קיבלו מניות בחברה הציבורית, כך שהשליטה עברה לידיהם, ומכיון שהחברה המעבירה
הפכה לחברה בת של השלד, מניותיה נסחרו באופן עקיף. מבנה זה יצר נטל מס שהפחית את השווי
האפקטיבי של מניות החברה. בתקדים נשוא החלטת המיסוי, אין פגיעה בשווי המניה, עקב ההחזקה

הישירה בחברה הבורסאית.

יצויין, כי בין היתר, נקבע בהחלטה, כי הפסדים שהיו לחברה הקולטת טרם ביצוע המיזוג, מכל סוג
שהוא, יימחקו, ולא יהיו ניתנים לקיזוז או להעברה לשנים הבאות בדרך כלשהי. אולם לאור הפסיקה
בנושא, בה נקבע לרוב שקיזוז הפסדי שלד בורסאי הינם מלאכותיים, ניצול ההפסדים כנראה בכל

מקרה אינו על הפרק במקרים אלה.

למשרדנו ידע וניסיון רב בתחום מיזוגים, פיצולים, ושינויי מבנה מורכבים, ונשמח לעמוד לשירותכם
ולסייע לכם בנושאים אלה.
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