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רקערקע

,הישראליההוןבשוקבפעילותמשמעותיתבעלייההתאפיינה2025שנת

ובגיוסיהראשונותההנפקותבהיקף,המסחרבמחזוריבגידולביטוילידישבאה

.המוביליםהמניותבמדדיבעלייהוכן,המשניבשוקוחובהון

כאשר,ערךניירותרשותשלתאגידיםמחלקתבעבודתגםהשתקפהזוגאות

2025בשנתהשוטףהפיקוחבמסגרתתאגידיםמחלקתשלעיסוקהעיקר

.תשקיפיםבבדיקתהתמקד

נוספיםפרויקטיםמספרהשנהבמהלךהמחלקהקידמההשוטףהפיקוחלצד

מדריכי,ומיידייםעיתייםבדוחותהגילוידרישותלבחינתהוועדההקמת:ובניהם

להתפרסםצפויים)המתחדשתהאנרגיהוענףהיזמין"הנדללענףענפיגילוי

לענףגילוימדריךגיבושוכןפרופורמהדוחותמדריךפרסום,(2026במהלך

.בעתידשיפורסםבנקאיהחוץהאשראי

ובומכתבערךניירותרשותפרסמה,2025לשנתהדוחותפרסוםלקראת

מטרתםאשרהשנתייםהדוחותפרסוםלקראתהמדווחיםלתאגידיםדגשים

נאותיישוםולצורךהתקופתיהדוחלפרסוםההערכותבעתלתאגידיםלסייע

.הדיווחחובותשל



דגשים  
עיקריים
דגשים  

עיקריים



תשקיפים

IPOתשקיפיוטיוטות IPOתשקיפיבדיקת

נמצאומסוימיםבמקרים.רצוןמשביעתשאינהירודהבאיכותראשונותתשקיפיםבטיוטותהרשותסגלנתקלמעטיםלאבמקרים
בפרקבעיקרשנכללבמידעהיינו–מבוקרושאינוהכספייםלדוחותמחוץשנכלללמידעביחסמהותיותוטעויותבעיותבגילוי
.ענייןבעליעסקאותובפרקהדירקטוריוןבדוח,התאגידעסקיתיאור

מנחהגישהאותה.דברלכלהיאפומביתלאתשקיףטיוטתלשמצורפיםכספייםבדוחותמהותיתטעותכיבעברהבהירההרשות
המשאביםמלואאתלהקדישתאגידיםעלכיהודגשאלוממצאיםרקעעל.התשקיףפרקילשארביחסגםהרשותסגלאת

.מדווחמתאגידכמצופהואיכותדיוק,בשלותברמתתוגשהראשונההתשקיףשטיוטתמנתעלהנדרשים

הטעויותוחשיפתמוקדמותטיוטותמפרסוםהחל,התופעהעםלהתמודדותכליםמגווןבוחןהרשותסגלכיצוין,במקביל
מניעת,עוקבלרבעוןהטיפולהמשךודחייתבתשקיףהטיפוללעצירתועד,פומביותהלאהטיוטותמולאלשהתבקשווהתיקונים
.אכיפהפעולותנקיטתגםהמתאימיםבמקריםוכמובןמדףתשקיףבאמצעותלהנפיקהאפשרות

שקיפים
ת



תשקיפים

IPOבתשקיפיכספייםנתוניםתמציתהכללת

,עדכנייםכספייםנתוניםתמציתלכלוליידרשוהמתאימיםשבמקריםלכךלהיערךנדרשיםלראשונההמנפיקיםתאגידים
תוצאותשלאיכותניתיאורוכן,מבוקריםאוסקוריםאינםאםגם,(ותפעוליתגולמית)ורווחיותהכנסותנתוניהפחותלכלהכוללת

ככל,נוספיםתפעולייםאוכספייםנתוניםצירוףגםלהידרשעשוימסוימיםבמקרים.בהשחלוהמרכזיותוהמגמותהפעילות
.ועדכניתמלאהתמונההצגתלצורךנדרשיםשאלו

לצרףנדרשהרבעוןשלהאחרוןמהשבועהחלתשקיףלפרסוםהיתרלמשוךהמתכווןתאגידכי,הרשותסגלמבהירזהבהקשר
.דירקטוריוןדוחבצירוף,העוקבלרבעוןהכספייםהדוחותאתלתשקיף

שקיפים
ת



תשקיפים

ח"אגבחברתלראשונהמניותהנפקת

,לראשונהמניותהנפקתמבצעיםובהמשךבלבדח"אגשהנפיקומדווחיםתאגידיםשלגוברתמגמהניכרתהאחרונותבשנים
עודישכיוניכרלראשונהמניותהנפקתהשלימומדווחיםתאגידים14זובתקופה.להתרחבואףלהימשךהצפויהמגמה

.בהמשךגםתאוצהלצבורלהמשיךצפויהזומגמה.דומהמהלךשבוחניםנוספיםמדווחיםתאגידים

מהותיותהשלכותנוכח,מדףהצעתדוחלפרסוםהיתרלקבלתערךניירותרשותלסגלפנייהמחייבתלראשונהמניותהנפקת
.וגילויתאגידיממשלבהיבטילרבות,ציבוריתלחברההמעברשל

,בדיןועמידתןשליטהבעליעםעסקאות,ההנפקהלאחרהשליטהומבנהזהותבבחינתהצורךאתהסגלמדגישזהבהקשר
(מיידילפירעוןח"האגלהעמדתעילהמקיםשליטהבעלשלשינוי/חילוףבומצב,לדוגמה)החובאגרותשלהנאמנותשטרי

הוראותבתקנוןקיימותהאםלבחוןישבנוסף.בלבדאחדמניותסוגקייםבתאגידכיווידואהדיןלהוראותבהתאםפעילותתיחום
למנותניתןשלפיההוראהכולללאהתקנוןכילוודאהתאגידעל,למשלכך.כדיןשלאשליטהביצור,פקטודה,היוצרות

.(שנים3)המקובלתלתקופהמעברמדורגדירקטוריון

שקיפים
ת



ענפיגילוי

היזמין"הנדלענף

שינויים.האחרונותבשניםמשמעותיבאופןהשתנתההיזמין"הנדלבענףהתאגידיםבפעילותהכרוכיםהכלכלייםהסיכוניםמפת
התקבוליםמפלעל,במועדפרויקטיםומימושהשלמתיכולתעל,התאגידיםאומדניעלומהותיישירבאופןמשפיעיםאלו

.החובאגרותמחזיקיכלפיהתחייבויותיהםזהובכלל,הפיננסיותבהתחייבויותיהםלעמודהתאגידיםיכולתועלהצפויוהתשלומים

הבנהשיאפשרבאופןהנתוניםבניתוחהעמקהנדרשת,המשקיעיםלציבורונאותמהימן,עדכניגילוילספקוכדי,אלובנסיבות
.בפועלהכלכליותוהשלכותיהםהחשיפות,הסיכוניםשליותרטובה

:(2025שנתבראשיתשפורסםבמכתבלדגשיםבהמשך)הבאיםהנוספיםהענייניםאתלהדגישלנכוןמוצאהרשותסגל

שלהכספיותוההשפעותלמיניהםקבלןבמבצעישנמכרוד"יחמספר,המרכזייםהמודליםתיאורעלבדגש:שיווקייםמודלים
.הכספייםהדוחותעלהמבצעים

ועודפיםצפויהרווחיות,צפויותעלויות,צפויותהכנסותבדברועדכנינאותגילוימתןעללהקפידהתאגידיםעל:אומדניםעדכון
.אלובאומדניםמהותייםשינוייםבדברעדכוןוכן,למשיכהצפויים

.שלהןהתחשיבתוצאתוצירוףפיננסיותמידהבאמותעמידהבחינת:פיננסיותמידהאמות

רווחיתהשתנותעלהבנהשיספקגילויעללהקפידישלכן,תוקףמשנהמקבליםהרגישותניתוחי,הזובעת:רגישותניתוחי
.הבנייהובעלויותהמכירהבמחירישינוייםשלכתלותהפרויקטים

גילוי ענפי



ענפיגילוי

(המשך)היזמין"הנדלענף

:המכירותעלגילוי

יוצגוהגילויבטבלאותהמוצגיםר"למוהמחירהצפויותההכנסותכילהקפידיש:ר"לממכירהומחירצפויותהכנסותחישוב•
.מימונימרכיבבניכוי

מהןהצפויההכנסותולהיקףד"יחלרכישתאופציותהסכמינחתמושלגביהןד"יחמספראתלפרט:ד"יחלרכישתאופציות•
.האופציהתנאיאתולתאר

הצפויההכנסותולהיקףד"היחלמספרלהתייחס,הצטרפותבקשותעלנתוניםלכלולשבחרתאגידעל:הצטרפותבקשות•
.מהן

שבוטלוהחוזיםמספרציוןתוך,ד"יחלמכירתעסקאותשלביטוליםהיקףעלגילוילכלולהתאגידעל:עסקאותביטולי•
.פרסומוולמועדהדוחלמועדנכון,הכספיוהיקפם

גילוי ענפי



ענפיגילוי

(המשך)היזמין"הנדלענף

:צפוייםעודפים

ליישםישכיומדגישלמשיכההצפוייםהעודפיםוהצגתחישובאופןלעניין105-36ת"לשומפנההסגל:צפוייםעודפיםחישוב•
.הפרויקטיםלכללבקשרזהת"בשוהעודפיםחישובלאופןהמנחיםהכלליםאת

תחשיבאתולהציגהבנקמולהחוזיותלהסכמותבהתאםלשחרורםהחוזיהמועדמהולצייןיש:העודפיםשחרורמועד•
.אלולהסכמותבהתאםלמשיכההצפוייםהעודפים

.העודפיםולשחרורהפרויקטיםלסיוםהצפויביותרהמאוחרהמועדמהולצייןיש:צולבשעבודעםפרויקטים•

יותראו20%שלבהיקףלהשקעהן"כנדלהמסווגיםשטחיםהכולליםבפרויקטים:(להשקעהן"נדל)מעורבשימושעםפרויקטים
.להשקעהן"לנדלהמיוחסותוהעלויותההכנסותהיקףמהובנפרדלהציגיש,האפסלדוחבהתאםהפרויקטשלההכנסותמסך
ביןהפעראתלמשקיעלהציגבמטרהנדרשזהפירוט.אלונתוניםבקביעתששימשוהמרכזיותההנחותאתלפרטיש,כןכמו

.התאגידלהנחותבהתאםהצפוייםהעודפיםלביןהאפסלדוחבהתאםהצפוייםהעודפים

גילוי ענפי



ענפיגילוי

(המשך)היזמין"הנדלענף

מעברהואהצפויהקמתםתחילתשמועדפרויקטיםשלותחזיותאומדניםבדברתחזיתימידעלכלולחובהאין:תחזיתימידע
המרכזיותההנחותאתולפרטהאומדניםאתלבססעליו,כאמורתחזיתימידעלכלולבוחרהתאגידאם.הדוחממועדשנים5ל־

.התבססשעליהן

עלותעודפייוחסושבעקבותיה,היזמין"הנדלבתחוםהפועלתאגידברכישת:עסקיםצירוףשלבמקרההענפיהגילויהתאמת
,בהתאם.הפרויקטלנתוניהעלותעודפישלייחוסבוצעהפרויקטיםשבטבלאותכךעללהקפידיש,למלאיקרי,לפרויקטים

צפוייםהםשבהצורהבאותההעלותעודפיגםיזקפוהגילויבטבלאותהמוצגים('וכורווחיות,עלויות)למיניהםהפרויקטלנתוני
.מקובליםחשבונאותלכלליבהתאםמוכריםלהיות

גילוי ענפי



ענפיגילוי

בנקאיחוץאשראיענף

שלהאשראיבתיקמתמשךבגידולניכרוהדברהאחרונותבשניםמתרחבתבנקאיהחוץהאשראיבענףתאגידיםפעילות
הללוהתאגידיםידיעלהניתןהאשראיהסטתהייתה,הענףפעילותאתשאפיינוהבולטותהמגמותאחת.בענףהתאגידים

השלמתלצורךבנקאיים-חוץמימוןבמקורותיזמיםשלוגוברהולךלשימושהובילההגבוהההריביתסביבת.יזמין"נדללמימון
כיצופהתאגידיםמחלקת,ן"נדללמימוןביחסהבנקיםעלהחולפתבשנהשהושתולמגבלותלבבשים,מכךיתרה.עצמיהון

.להתעצםואףלהימשךעשויהזומגמה

בענףתאגידיםשלהאשראיבתיקיזמין"נדלמימוןשלהמשמעותילמרכיבלבובשים,הללווהסיכוניםהמגמותשילובלאור
לגילויביחסובפרטלענףהענפיהגילוימתווהבגיבושהקרובהבתקופהלהתחילהרשותסגלבכוונת,הבנקאיהחוץהאשראי
.ן"נדלמגובהאשראילתיקהמותאם

ולהעריךלהביןלמשקיעיםיאפשראשרמידעלספקבענףהפועליםמתאגידיםמצופה,הענפיהגילוימתווהשלסופילגיבושעד
על.זובפעילותםהגלומיםהסיכוניםאתגםאלא,יזמין"נדללמימוןהאשראיתיקבהרחבתהגלומותהתשואותאתרקלא

שלמפורטתהערכהבדוחותיהםולהציגאלולסיכוניםבמפורשלהתייחסמשמעותיתהיאן"הנדל10לענףשחשיפתםהתאגידים
.הגבייהיכולתעלהאפשריתהשפעתם

גילוי ענפי



ענפיגילוי

בנקאיחוץאשראיענף

:היוםכברהנדרשיםלגילוייםביחסספציפייםדגשיםלתתלנכוןמוצאהרשותסגל,בנוסף

הכוללרחבבתחוםשמדוברמאחראולם,האשראיבתיקמרכזיפעילותכתחוםן"הנדלתחוםאתמציגיםרביםתאגידים•
האשראימתיקשיעורםואתהמהותייםהתחומיםתתיאתלפרטהתאגידיםעל,שוניםסיכוןמאפייניבעליתתי־תחומים

תתוכלמשכנתאות,קרקעות,מניביםנכסים,ביצועקבלנות,מסחרייםפרויקטים,למגוריםפרויקטיםלפיפילוח:למשל)
.נחותוחובבכירחובביןלחלוקהגםלהתייחסיש,רלוונטיהדבראם.(אחררלוונטיתחום

ן"הנדללענףשהועמדהאשראיתיקפילוחעלמידע,האשראימתיקמשמעותישיעורמהווהן"הנדלתחוםשבהםבתאגידים•
בגדרהוא,ספיגהכושראושהועמד LTV))מימוןשיעורשלטווחיםולפי('וכובנייהבהליכין"נדל,קרקעות)הבטוחותטיבלפי

.ן"הנדללענףהתאגידחשיפתאתלהביןמנתעללמשקיעיםשנחוץמידע

אתלחשביש,נחותחובשלבמקרה;שולמהשטרםריביתלרבות,הלווהחובמלואאתבמונהלכלוליש LTV -החישובלצורך•
בשווילהשתמשיש(מכנה)הבטוחהערךחישובבעת;הנכסשוויחלקיהנכסעלהחובסךשלבחשבוןהבאהתוךLTV-ה

.(המימוןהסכםעלהחתימהבמועדשנקבע)היסטוריבטוחהבשוויולא(התאגידבידימצויזהשמידעככל)העדכניהבטוחה

הסיכוניםמכלולאתלשקללהתאגידיםעל IFRS 9 -לבהתאם((ECLחזוייםאשראילהפסדיההפרשהאומדןקביעתבעת•
יכולואינועתידיותלהתפתחויותציפיותלשקףנדרשהאומדן.עתידפניצופהבמידעשימושתוךהאשראיבתיקהגלומים

שימוש,היזמין"הנדלבענףובפרט,כיוםהשורריםהכלכלייםבתנאים,הרשותסגללעמדת.בלבדהעברניסיוןעללהתבסס
.סבירבלתיייחשבנדרשותהתאמותללאבלבדהעברבניסיון

גילוי ענפי



מיידייםדיווחים
מהותייםשאינםדיווחיםפרסום

אירועמהוויםאינם,פניושעל,מסוימיםאירועיםבקרותמיידייםדיווחיםשמפרסמיםבתאגידיםנתקלהרשותסגללעתמעת
בשלמפורסםשהדיווחחזקה,מסויםענייןאואירועאודותעלמיידידיווחלפרסםתאגידבחראםכימובהר.בתאגידמהותי
כך.בוהאמוראתלהבהירכדיבהםשישהמהותייםהפרטיםכלאתבדיווחלכלולעליוומשכךהתאגידשללעניינומהותיהיותו

.מהותינכסרכישתעלמיידידיווחבפרסוםמדוברכיחזקה,נכסרכישתעלמיידידיווחלפרסםהתאגידבחראם,לדוגמה
התוספתפיעלהנדרשיםהמידעפרטיאתובפרטלנכסהנוגעותהגילויהוראותכלאתבדיווחלכלולהתאגידעל,בהתאם

."(הדוחותתקנות":להלן)1970–ל"התש,(ומיידייםתקופתייםדוחות)ערךניירותלתקנותהחמישית
מצגות

בשנהגם.ושקולהמאוזנתבצורהבמסגרתושניתןהמידעהצגתעללהקפידעליוזהבכלישימושלעשותבוחרתאגידכאשר
הדגשתתוך,מאוזנתלאבצורההוצגבמצגתהמידעשבהםמקרים–זהבתחוםחוזריםכשליםמצאהרשותסגלהחולפת
מידעביןהתאמהחוסרהיהשבהםמקרים;התפעולייםבביצועיםשליליותממגמותהתעלמותותוךבלבדהחיוביותהמגמות
.העיתיבדוחהמידעלביןבמצגת

לראשונההוצגמידעשבהםמקריםהיולראשונהההנפקהשיווקבמסגרתהמצגתאתשפרסמותאגידיםשלבמצגות,כןכמו
.בתשקיףשנכללמידעתאםלאבמצגתשנכללמידעשבהםמקריםאובתשקיףנכללולאבמצגת

למשקיעיםבמצגתלכלולרשאים(לראשונהההנפקהבשלבהמצוימתאגידלהבדיל)מדווחיםשתאגידיםאףעלכימובהרעוד
דוחפרסוםעצמםבפנימחייביםשאינםלענייניםשמורהזושאפשרותהרי,העיתייםבדוחותנכללולאלראשונהשמוצגמידע
.מיידי

דיווחים מיידיים



שוויוהערכותכספייםדוחות

(IFRS 18)18בינלאומיכספידיווחתקן

אתירחיבוכןההפסדאוהרווחעלהדוחאתמשמעותיתבצורהלשנותעתיד"(התקן":להלן)18בינלאומיכספידיווחתקן
ומבחינת2027לשנתהראשוןלרבעוןהכספייםמהדוחותהחללמחייבהופךהתקן.הכספייםלדוחותבביאוריםשיוצגהמידע

בדוחותשיוצגוהנתוניםכל,2025לשנתמהדוחותהחל,למעשה.חיוניתהיאהתקןליישוםהמוקדמתההיערכותהרשותסגל
לשנתהראשוןמהרבעוןהחלשיפורסמוהדוחותשלובביאוריםההפסדאוהרווחעלבדוחשיכללוההשוואהלמספריהבסיסיהיו

ידחהולא2025לשנתהדוחותהכנתעםעכשיוכבריחלוהתקןהוראותשלוהיישוםהלמידהתהליךכימאודחשוב,לכן.2027
.ורבעוןכשנהבעודבפועלהיישוםלמועד

שווי
דוחות כספיים והערכות 



שוויוהערכותכספייםדוחות

שוויבהערכותההיווןשיעורקביעת

,פרמטריםממספרמושפעההיווןשיעור.ההיווןשיעורקביעתהיאמניבן"נדלנכסשלשוויבהערכותהמרכזיותמההנחותאחת
יכולתעלהמשפיעיםנוספיםופרמטריםהפיזימצבו,הנכסמיקום,מלאהבתפוסה NOI NOI,,בפועלהתפוסהשיעור,היתרבין

.הכנסותלייצרהנכס

מכירתבדברפומבייםדיווחיםעלהתבססהההיווןשיעוריקביעתשבהםמקריםזוהוהחולפתבשנהשבוצעובדיקותבמסגרת
.הנמכרלנכסביחסמלאמידעכללולאמהמקריםבחלקאשר,מניבן"נדלנכסי

הנגזרההיווןשיעורבדברשגויותלמסקנותלהובילעלולחלקייםנתוניםבסיסעלאלהבעסקאותהמגולמיםההיווןשיעוריניתוח
.מוטעהלשווילכךובהתאם,מהן

נתוניםבסיסעלמניבן"נדלנכסישלשוויבהערכותהיווןשיעוריקביעתעלשבהקפדההחשיבותאתמדגישהרשותסגל
הנתוניםכללכילוודאויש,ציבורייםפרסומיםעלאוחלקייםנתוניםעלהסתמכותבעתזהירותנדרשת,לפיכך.ומלאיםמדויקים

נכסימכירתעלהמדווחיםתאגידים,כןכמו.השוואהבעסקאותהמגולמיםההיווןשיעוריחילוץבעתבחשבוןנלקחיםהרלוונטיים
אתלהביןשיאפשרבאופן,שנמכרהנכסביצועיבדברמלאיםנתוניםהנכסיםמכירתעלבפרסומיםלכלולנדרשיםמניבן"נדל

.בההגלוםבפועלהתשואהשיעוראתלמשקיעיםולשקףמהמכירההנגזריםהתשואהשיעורי

שווי
דוחות כספיים והערכות 



שוויוהערכותכספייםדוחות

עירוניתהתחדשותשלבפרויקטיםשוויהערכת

חשיבותרואההרשותסגל,העירוניתההתחדשותלתחוםהיזמין"הנדלמענףתאגידיםכניסתשלוגוברתההולכתהמגמהנוכח
אלושפרויקטיםבכךלהכיריש.זהמסוגפרויקטיםשלשוויהערכתבעתסיכוןומותאמתזהירהבגישההצורךבהדגשתמיוחדת

שווים,מספקתתכנוניתודאותואיןהדרושהחתימותרובהושגלאעודכלובפרט,המוקדמיםובשלבים,מותניםפרויקטיםהם
.דייריםמולמחייבולאחתוםלאלהסכםשקוליםדרושרובללאפרויקטיםשכן,זניחלרוב

יצאולאכללמהפרויקטיםשחלקהנמנעמןשלאלכךוהסתברויותתרחישיםהשוויהערכתבמודלילשלבהצורךמודגש,בהתאם
הובאושלארגולציהשינוייאודרושלרובבהגעהקושי,מאוחריםבשלביםשתתבררכלכליתכדאיותחוסרעקבאםביןהפועלאל

.בחשבון

השוניםהתכנוןמשלביאחדבכלהפרויקטשלוהמשתנההספציפיתהסיכוןלרמתההיווןשיעוראתלהתאיםנדרש,מזאתיתרה
הנובעיםהסיכוןפעריאתנכונהשישקףבאופן,(היתרשקיבלופרויקטבביצועפרויקט,ע"תבללאפרויקט,ע"תבעםפרויקט)

הגלומיםוהסיכוניםהנכסיםשוויבדברומאוזנתמהימנהתמונההמשקיעיםלציבורלספקבמטרהוזאת,השוניםהתכנוןמשלבי
.השוניםהתכנוןמשלביאחדבכלבהם

שווי
דוחות כספיים והערכות 



דוחותקיצור

המלצותלגיבושוהמיידייםהעיתייםבדוחותהגילוידרישותלבחינתהוועדהבמסגרתהמחלקהפעלההאחרונההשנהבמהלך
שפרסמההבינייםדוחבמסגרת.מיידייםודיווחיםהעיתייםלדוחותהנוגעיםהשוניםהגילויבהיבטיהנדרשיםלשינוייםביחס

העיתייםשהדוחותלעובדההמתייחסיםממצאיםובהםכיוםהנהוגיםהדיווחלהיבטיהמתייחסיםשוניםממצאיםעלוהוועדה
"גיאולוגיותשכבות",המדווחהתאגידלפעילותייחודייםשאינםכללייםמידעפרטי,נמוךלציבורערכםאשרמידעפרטי:כוללים

למידעביחסכפילותשיוצרותגילוידרישותשקיימותוכןאותולעדכןמבלישנהמידיהעיתייםהדוחותבמסגרתהנכללמידעשל
.אלובהיבטיםלטפלהיתרביןהוועדהממליצההבינייםדוחבמסגרת.העיתיבדוחאחריםבפרקיםהנדרש

אתמעודדהרשותסגל,בדוחותאפקטיבישימושלעשותהמשקיעיםעלהמקשהמובןולאעודףגילוישלההשלכותלאור
מתןשלבדרךהתהליךלטובתיירתםהרשותסגל.הדוחותולקיצורלטיובמשמעותיהליךביוזמתםלנקוטהמדווחיםהתאגידים

התאגידהנהלתשלדעתהשיקולאתלהחליףיוכלולאאלו,ברם.הדוחותקיצורבתהליךשיתעוררושונותלשאלותמענה
.בדוחותידה-עלשנמסרהמידעמהותיותבענייןואחריותה

שביצעהמסודרמהליךשנבעהמידעהשמטתשלנסיבות,שלההאכיפהשיקוליבמסגרת,בחשבוןתביאהרשות,זאתעםיחד
.כיוםהקיימותהדיווחבדרישותעמידהתוךוהכלבדוחותהגילוישיפורלשם,לבובתוםדעתשיקולהפעלתתוךהתאגידהנהלת

קיצור דוחות



ואכיפהביקורתבמחלקתהביקורתיחידתפעילות

התאגידיםבתחוםביקורותועורכתתאגידיםמחלקתשלפעילותהאתמשלימהואכיפהביקורתבמחלקתהביקורתיחידת
המידהואמותהצפוייםהעודפיםחישוב–ובהםשוניםבנושאיםביקורותלערוךהיחידהצפויה,2026שנתבמהלך.המדווחים
לפיהחשבונאיהטיפולויישום ISOXהוראותיישום,יזמין"נדלבפרויקטיזהתחשיבעלהמבוססותהנאמנותבשטריהקבועות

בסיוםהמתאימיםבמקרים.המוחזקותהחברותברווחיהתאגידחלקחישובלצורךHLBV))התיאורטיתהמימוששיטת
שלהעבודהותהליכיהגילויאתלשפרבמטרה,הממצאיםעיקריאת,תאגידיםמחלקתעםביחד,היחידהמפרסמת,הביקורת
.המפוקחיםהגורמים

פעילות יחידת הביקורת במחלקת  
ביקורת ואכיפה



המחלקה המקצועית עומדת לרשותכם 
.במתן הסברים נוספים

שלום אוחנה
MOORE Israelמקצועית המחלקה מנהל ה, ח"רו

פרסום זה הינו לצורך מידע כללי בלבד בנושא הנדון  
.  או חוות דעת מקצועית/ואינו מהווה ייעוץ מקצועי ו

MOORE Israel, המחלקה המקצועית
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